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Resumen: el presente trabajo es cuantitativo y tiene como
principal objetivo encontrar si hay relacion entre gasto publico
e ingresos con la inversion privada y el nivel de empleo en
el Pert para el periodo 2007-2020. Para lo cual se extrajeron
datos del INEI, CEPLAN, BCRP y las cuentas nacionales.
Entre los principales resultados se encuentra que tanto el gasto
publico como los ingresos nominales provenientes del trabajo
se relacionan altamente con la formacion bruta de capital fijo
privado nominal (r multiple = 0.90 y ajustado = 0.96) y capital
real (precios 2007) (r multiple = 0.79 y ajustado = 0.56), con la
poblacion econdémicamente activa ocupada (PEAO) (r multiple
=0.94 y ajustado = 0.87), con el numero de trabajadores en el
sector formal (r multiple =0.99 y ajustado =0.97) y al igual que
con la cantidad de trabajadores formales (r multiple = 0.99 y
ajustado = 0.98). Mientras que la relacion entre gasto publico
e ingresos nominales provenientes del trabajo con el stock de
empresas del Perti pero para el periodo 2010-2020, tanto la
correlacion multiple como la determinacion ajustada, también
resultan ser altas (r multiple = 0.98 y ajustado = 0.94).

Palabras claves: gasto publico, ingresos, inversion privada,
empleo, Keynes

Abstract: The present work is quantitative and its main
objective is to find if there is a relationship between public
spending and income with private investment and the level
of employment in Peru for the period 2007-2020. For which
data from INEI, CEPLAN, BCRP and national accounts were
extracted. Among the main results, it is found that public
spending and nominal income from work are highly related
to the gross formation of nominal private fixed capital (r
multiple =0.90 and tight =0.96) and the real capital (S/. 2007) (r
multiple = 0.79 and tight = 0.56), with the economically active
population employed (r multiple = 0.94 and tight = 0.87), with



the number of workers in the formal sector (r multiple = 0.99
and tight = 0.97) and as with the number of formal workers
(r multiple = 0.99 and tight = 0.98). While the relationship
between public spending and nominal income from work with
the stock of companies in Peru, but for the period 2010-2020,
both the multiple, correlation and the adjusted determination,
also turn out to be high (r multiple = 0.98 and tight = 0.94).

Keywords: public spending, income, private investment,
employment, Keynes

JEL: E12, H50, J30

Introduccion

El presente trabajo tiene como objetivo conocer la relacion que
hay entre el gasto publico y los ingresos nominales promedios
mensuales por trabajo con la inversion privada y el empleo
para el caso de Perti durante el periodo 2007 al 2020. Para ello,
primero se ha realizado una revision bibliografica sobre la
teoria que sostiene esta conexion, que es la de Keynes, el cual
afirma que a partir de mayor gasto publico y de ingresos por
parte de la poblacién se va a estimular la demanda a un nivel
que fomentaria la inversion y el empleo.

La féormula del consumo es: C =Co+ cYd [1]
Donde:

Co= Consumo autébnomo

¢ = propensién marginal al consumo

Yd = Ingreso corriente

Seguin la teoria, el aumento del ingreso corriente (en este caso
constituido por el gasto publico y los ingresos monetarios
por trabajo) haria crecer el consumo, por lo que beneficiaria
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a la inversion. Keynes sefialaba que la redistribucion de
los ingresos posibilitan el incremento de la propension al
consumo y favorecen al incremento del capital (Uribe, 2010).
Recordando que el incentivo para invertir se da por las tasas
de interés y la eficiencia marginal del capital. Esta ultima
variable alude a la relacion existente entre el rendimiento
probable de la inversion y el precio de oferta, o también
conocido como costo de reposicion (Keynes, 1986). Tener
presente que dentro de los enfoques cuantitativos mas usados
para medir la desigualdad esta la distribucion funcional de
la riqueza, que alude a las rentas que obtienen los factores
involucrados en los procesos productivos (Mauro, 2016).

En el modelo Bhaduri-Marglin, que abarca la distribucion
funcional de la renta, en el lado del Wage-led
(postkeynesianismo) se indica que el aumento de los salarios
trae como consecuencia un aumento del consumo y de la
propension marginal del consumo, lo que incentivaria la
inversion (Alvarez, 2016).

Como senala Schumacher:

La pobreza significa que los mercados son pequetios
y hay muy poco poder de compra...si comienzo una
nueva produccidén en un 4rea pobre, mis sufrientes
colegas del area no tendrian dinero para comprar
los productos cuando los haya terminado...si yo
comienzo desde cero en un drea rural ;como puedo
abrigar esperanzas de ser competitivo en el mercado
mundial?” (Schumacher, 1978, p. 184).

Entonces la logica radica en dotar de poder adquisitivo a
la poblacion para que consuman los bienes y servicios que
proveen las empresas, con lo que incentivaria la inversion
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y el empleo. Como sefial6 Marriner Eccles (banquero
multimillonario y que en 1935 fue primer presidente del
consejo de la Reserva Federal, y mantendria el puesto por
los siguientes catorce afos) en 1933, que la vuelta al pleno
empleo solamente se lograria si se proporciona de un poder
de compra que sea adecuado para que las personas puedan
adquirir los bienes de consumo que el pais es capaz de
producir (Wapshott, 2013).

Una de las politicas de Singapur para convertirse en un
“tigre asiatico” fue que el Estado terci6 en la distribucién de
los ingresos brutos para beneficiar a los que se encuentran
en la zona inferior de la pirdmide social. El gobierno de Lee
Kuan Yew, primer ministro por tres décadas de Singapur, al
igual que sus sucesores, hizo una gran labor, puesto que su
economia creci6 5,5 veces mas veloz de lo que Estados Unidos
lo ha hecho desde 1980 (Stiglitz, 2015).

Recordar que la Gran Depresion en Estados Unidos de 1929
“llevé a la Casa Blanca a Franklin D. Roosevelt y a un grupo
de economistas inspirados en las ideas del economista inglés y
asesor gubernamental John Maynard Keynes” (Roucek, 1972,
p. 66), con lo que se aplicd el New Deal, entre las politicas
se encuentran la introducciéon de ingentes programas de
gasto publico con el objetivo de crear empleo y reactivar la
demanda, ademas de hacer crecer los salarios (de siete dolares
semanales a cinco diarios) (Gutiérrez, 2018).

Como los menos ricos gastan una proporcion mayor
de sus rentas que los ricos, cuando tienen mas ingresos
hacen que aumente la demanda. Cuando aumenta
la demanda, se crean puestos de trabajo. En este
sentido, los verdaderos creadores de empleo son los
ciudadanos corrientes (Stiglitz, 2015,p.161).
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En cuanto a la relacion entre gasto publico y el beneficio de la
empresa privada, Schumacher sefiala lo siguiente:

La empresa privada dice que sus beneficios se
han obtenido por sus propios esfuerzos y que una
parte sustancial de ellos se recauda luego por las
autoridades publicas. Esto no es un reflejo correcto
de la verdad. La verdad es que una gran parte de los
costes de la empresa privada han sido sufragados
por las autoridades publicas (porque ellos pagan la
infraestructura) y que los beneficios de la empresa
privada, por lo tanto, exageran grandemente sus
resultados...el gasto publico beneficia la propiedad
privada (Schumacher, 1978, p. 236-237).

Keynes proponia al gasto publico para incrementar el empleo
(Wapshott, 2013), sobre el ultimo punto el economista sefiala
lo siguiente:

Z = precio de oferta global de la producciéon con N hombres.
Funcion de la oferta global: Z=® (N) [1]

D = importe del producto que los empresarios esperan recibir
con el empleo de N hombres

Funcidén de la demanda global: D — f (N) [2]

Si D es mayor que Z, los empresarios aumentan la ocupacion
por encima de N hasta que Z sea igual a D. Lo que significa
que la ocupacion estd determinada por la interseccion que
existe entre la funciéon de la demanda global y la funcion de
oferta global, porque es en este punto donde las expectativas
de ganancia del empresario alcanzan su mayor pico (Keynes,
1986). En esa misma linea, el padre de la macroeconomia
también mencionaba lo siguiente:
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La paradoja de la pobreza en medio de la abundancia;
porque la simple existencia de una demanda efectiva
insuficiente puede, y a menudo hard, que el aumento
de ocupacion se detenga antes que haya sido alcanzado
el nivel de ocupacién plena. La insuficiencia de la
demanda efectiva frenara el proceso de la produccion
(Keynes, 1986, p. 38).

En el caso peruano, en lo que respecta a la encuesta de
demanda ocupacional del 2022 en la cuestion de motivos de
contratacion las empresas nacionales que respondieron esta
parte sefialan como los tres primeros motivos para contratar
personal adicional a nuevos puestos al “Incremento del nivel
de produccion o servicios” (64%), “Incremento de la demanda
interna o externa” (33%) y “nuevos proyectos de inversion
privada” (18%) (MTPE, 2022). Es decir, los tres se relacionan
con la demanda.

En lo que respecta al gasto publico para estimular la
demanda, en el Pert1 el aumento de un sol del gasto publico
en fase expansiva genera, a largo plazo, un estimulo sobre la
demanda agregada de 0,55 soles, mientras que en fase recesiva
ese mismo sol anadido al gasto publico estimula en 1,30 soles
la demanda agregada. Por el otro lado, si se disminuye de
impuestos en un periodo de auge no habria mayor efecto sobre
la demanda agregada, mientras que si se reduce esa misma
cantidad en los ingresos del Gobierno en periodos recesivos
entonces aumentaria la demanda agregada pero solamente
hasta en 25 centavos (Sanchez & Galindo, 2013, como se cito
en Winkelried, 2017). Como indica la teoria keynesiana, que
“sostiene que el gasto publico tiene un efecto positivo sobre
la demanda agregada y, por ende, sobre el PIB” (Campo &
Mendoza, 2018, p. 79).

51



52

World Economy Perspectives for 2023
December 2022, Vol. 6, N° 1

Si se mide el tamano del Estado segtin la representacion
porcentual que posee el gasto publico en el PBI se debe
conocer que el Estado peruano es pequetio y los impuestos
representan alrededor de las tres cuartas partes de los ingresos
totales que posee el Estado (Arias, 2017). El problema radica
en que hay baja presion tributaria (16,6% frente al 22,9%
promedio latinoamericano y 33,8% promedio de los paises
de la OCDE), ademas que la recaudacion del IR e ingresos
de las personas del Pera (2019) fue de 1,9% del PBI, frente al
2,2% del promedio de Latinoamérica y 8,1% de los paises de
la OCDE para el mismo periodo indicado (Mendoza, 2021).

Ante ello, siguiendo con la teoria expuesta, se busca encontrar
si hay relacion entre el gasto publico e ingresos de la poblacion
con la inversion privada y el nivel de empleo en el Perti para
el periodo 2007-2020.

Metodologia

El presente trabajo es cuantitativo y de tipo descriptivo. En
lo que respecta a los datos del gasto publico se han extraido
de las Cuentas Nacionales de la Repuiblica, las cuales sefialan
el gasto ejecutado por el sector publico de cada afo. La
informacién de la formacion bruta de capital fijo privado, los
ingresos nominales por trabajo, la poblacion econémicamente
activa ocupada (PEAO) total a nivel nacional, los trabajadores
tanto formales como todos los que se encuentran dentro del
sector formal en el pais, es decir las unidades productivas
formales (estdn constituidas en sociedad y se encuentran
en el registro de la administracion tributaria) en donde hay
tanto trabajadores formales como informales trabajando en
ellas, y el stock de empresas a nivel nacional fueron sacados
del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).
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Mientras que los ingresos reales (soles constantes base=2020 a
precios de Lima Metropolitana) se extrajo del Ceplan -Centro
Nacional de Planeamiento Estratégico- (2021), por su lado
el promedio de puestos en el sector privado formal fue del
Banco Central de Reserva del Pera (BCRP), cabe resaltar que
el BCRP expone en su base de datos los puestos laborales a
nivel mensual, lo que se ha hecho entonces para tenerlos a
nivel anual es sacar un promedio de los 12 meses de cada afio
de estudio, que en esta parte seria del 2015 al 2021 debido a la
disponibilidad de esta informacion.

También es necesario mencionar que para hallar a los
trabajadores formales y a todos los que se encuentran en el
sector formal (en donde hay tanto trabajadores formales como
informales) se uso el informe “Produccion y Empleo Informal
en el Perti, Cuenta Satélite de la Economia Informal 2007-2020”
(INEI, 2021). En este documento aparece porcentualmente los
trabajadores informales, asi que para calcular a los formales
simplemente se halld el porcentaje restante del 100% y se usé la
PEAOQO del afo en cuestion para tenerlo en cifras, mientras que
para encontrar al nimero de trabajadores en el sector formal
se sumo a esos formales ya contabilizados con la cantidad de
informales dentro del sector formal.

Una vez obtenido los datos correspondientes, para cumplir
con el objetivo de la investigacion, como primer punto, se debe
hallar el coeficiente de correlacion (r), por lo que se utilizd la
siguiente formula para lograrlo:

Mientras que, como segundo punto, para poder obtener el
coeficiente de determinacion () se hizo uso de la siguiente
férmula:

53



54

World Economy Perspectives for 2023
December 2022, Vol. 6, N° 1

- nYXY -XX XY
X (EX)[axY2—(TY)?

Mientras que, como segundo punto, para poder obtener el coeficiente de
determinacion (R?) se hizo uso de la siguiente formula:
Xe?

S

Resultados

Relacion entre gasto publico con formacion bruta de capital
fijo privado, poblacion ocupada e ingresos nominales
proveniente del trabajo para el periodo 2007-2020, y relacion
entre gasto publico con stock de empresas e ingresos reales
para el periodo 2010-2020

Tabla 1.
Gasto publico y formacién bruta de capital fijo privado
nominal y real (precios constantes del 2007) para el periodo

2007-2020.

Ao

Gasto publico

Capit fijo priv nomin Capit fijo priv real (prec 2007)

2007 S/.84,232,427,900 S/.52,459,000,000 S/. 52,459,000,000
2008 S/.103,265,866,700  S/. 66,650,000,000 S/. 66,377,000,000
2009 S/.107,753,481,300  S/. 59,885,000,000 S/. 59,060,000,000
2010 S/.119,352,535,300  S/. 73,669,000,000 S/. 73,074,000,000
2011 S/.129,863,895,000  S/. 88,127,000,000 S/. 85,222,000,000
2012 S/.143,836,940,100 S/. 100,340,000,000 S/. 96,897,000,000
2013 S/. 163,796,895,000 S/. 106,632,000,000 S/. 100,414,000,000
2014 S/.181,630,598,000 S/. 107,516,000,000 S/. 97,539,000,000
2015 S/. 185,664,940,400 S/. 106,750,000,000 S/. 90,143,000,000
2016 S/.186,848,075,100 S/. 104,852,000,000 S/. 84,930,000,000
2017 S/.215,909,218,200 S/. 108,760,000,000 S/. 87,378,000,000
2018 S/.234,194,896,000 S/.116,773,000,000 S/. 90,976,000,000
2019 S/.232,116,000,000 S/. 123,084,000,000 S/. 94,493,000,000

2020

S/. 244,325,000,000

S/. 109,170,000,000

S/. 80,047,000,000

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL
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Lo que se encuentra es que el coeficiente de correlacion (r) entre
el gasto publico con la formacion bruta de capital fijo privado
nominal es de 0.91, es decir, es alto y directo, el mayor gasto
publico se relaciona con mayor formacion bruta de capital fijo
privado nominal. Mientras que el de determinacién () es de
0.84, por lo cual el 84% de la variacion del capital fijo privado
nominal se puede explicar por el gasto publico. Con lo cual se
concluye que es alto, tanto la correlacion como la determinacion.

Figura 1. Tendencia lineal (mostrando la interseccion) entre el
gasto publico con la formacion bruta de capital fijo privado
nominal 2007-2020

Gasto publico y capital fijo privado nominal 2007-2020
¥. 160,000,000, 000

¥/. 140,000,000, 000 -
Y
L J

¥/.120,000,000,000
. “."o .

§/. 100,000,000, 000 .
L -’
S/-80,000,000,000 .

..
5/.60,000,000,000 s
$/.40,000,000,000 :
5/.20,000,000,000

§/.0
§/.0 /. 100,000,000,0005/. 200,000,000,000 §. 300,000,000,000

Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL.

En cuanto a la correlacion entre gasto publico con la formacion
bruta de capital fijo privado real (precios 2007) es menor
con respecto al nominal. El coeficiente de correlacion es de
0.65, lo que significa que es mediano y directo, con lo cual el
aumento del gasto publico se relaciona de manera mediana
con el crecimiento del capital bruto fijo privado. Mientras que
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con el coeficiente de determinacion también ocurre lo mismo,
disminuye respecto al alcanzado a nivel nominal. es de
0.42, lo que se traduce en que el 42% de la variabilidad de la
formacion bruta de capital fijo privado real se puede explicar
por el gasto publico.

Figura 2. Tendencia lineal (mostrando la interseccion) entre
el gasto publico con la formacion bruta de capital fijo privado
real (precios 2007) 2007-2020

Gasto pablico y Capit fijo priv real (prec 2007) 2007-2020
. 140,000,000,000

¥.120,000,000,000
¥. 100,000,000, 000 B
5/.80,000,000,000 o
5/.60,000,000,000 .o
$/.40,000,000,000

§/.20,000,000,000

s/.0
§/.0 /. 100,000,000,000S/. 200,000,000,000 §. 300,000,000, 000

Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL.
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Tabla 2.
Tasa de variabilidad porcentual del gasto publico y la
formacién bruta de capital fijo nominal 2008-2020.

Ano Tasa variac % gasto publico Tasa de variac % capit fij privad nom

2007

2008 22.60 27.05
2009 4.35 -10.15
2010 10.76 23.02
2011 8.81 19.63
2012 10.76 13.86
2013 13.88 6.27
2014 10.89 0.83
2015 2.22 -0.71
2016 0.64 -1.78
2017 15.55 3.73
2018 8.47 7.37
2019 -0.89 5.40
2020 5.26 -11.30

Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEIL.

Lo que se puede observar es que el promedio de la tasa de
variacion del gasto publico es de 8.71% anual, mientras que el
del capital fijo privado es de 6.40%, por lo que son proximos,
una diferencia de solamente 2.31 pp. a favor del primero. En
cuanto al gasto publico el tinico afio donde la tasa es negativa
esen el 2019 con -0.89%, mientras que capital fijo privado se da
en cuatro ocasiones, en el 2009 (-10.15%), 2015 (-0.71%), 2016
(-1.78%) y 2020 (-11.30%), siendo esta ultima la mas alta, lo
mas probable por las consecuencias de la pandemia. Mientras
que por el otro lado, la tasa de variacion mas alta del gasto
publico se da en el 2008 (22.60%) y el del capital fijo privado
también se da ese mismo ano y siendo superior, exactamente
logra un crecimiento del 27.05%. Recordando que en ese afno
hubo alto gasto publico como una forma de combatir la crisis
financiera mundial del 2007/2008 y que se ve que esa medida
tuvo efecto positivo en la inversion privada.
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Tabla 3.
Tasa de variabilidad porcentual del gasto publico y la
formacion bruta de capital fijo real (precios 2007) 2008-2020.

Afio Tasa variac % gasto publico Tasa de variac % capit fij privad real

2007

2008 22.60 26.53
2009 4.35 -11.02
2010 10.76 23.73
2011 8.81 16.62
2012 10.76 13.70
2013 13.88 3.63
2014 10.89 -2.86
2015 2.22 -7.58
2016 0.64 -5.78
2017 15.55 2.88
2018 8.47 4.12
2019 -0.89 3.87
2020 5.26 -15.29

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEIL

El promedio de variacién anual del capital fijo privado real es
de 4.04%, lo que significa que es 2.36 pp. menor que el nominal.
Tuvo tasa negativa en cinco ocasiones: 2009 (-11.02), 2014
(-2.86), 2015 (-7.58), 2016 (-5.78) y 2020 (-15.29), es decir, un afio
mas (2014) que el nominal. Tiene su tasa mas baja en el 2020
con -15.29%, mientras que el nominal fue también ese mismo
ano, pero con -11.30%. La tasa mas alta es del 2008 con 26.53%,
mismo afo que en el nominal pero con 27.05%.

Para conocer si la tendencia en cuanto a la correlacion y a la
determinacion entre gasto publico y formacién bruta de capital
fijo se mantiene si se extendiera el periodo de estudio se ha
realizado una extensién que va del afio 2000 al 2021 (el monto
de la formacion del capital fijo privado, tanto nominal como
real, para el 2021 es estimado por el INEI).
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Tabla 4.
Gasto publico y formacion bruta de capital privado nominal
y real (precios constantes del 2007) para el periodo 2000-2021.

Afos Gasto public Capit fijo priv nom Capit fijo priv real (prec 2007)
2000 S/.60,510,044,600 S/.28,015,000,000 S/. 28,478,000,000
2001 S/.53,346,626,600 S/.26,913,000,000 S/. 27,564,000,000
2002 S/.56,404,731,700 S/.26,574,000,000 S/. 28,016,000,000
2003 S/.62,935,891,300 S/.28,442,000,000 S/. 29,591,000,000
2004 S/.69,478,658,800 S/.31,712,000,000 S/. 32,096,000,000
2005 S/.75,047,542,300 S/.35,225,000,000 S/. 35,580,000,000
2006 S/.83,028,229,600 S/.42,498,000,000 S/. 42,588,000,000
2007 S/.84,232,427,900 S/.52,459,000,000 S/. 52,459,000,000
2008 S/.103,265,866,700 S/. 66,650,000,000 S/. 66,377,000,000

2009
2010

S/.107,753,481,300
S/.119,352,535,300

S/. 59,885,000,000
S/. 73,669,000,000

S/. 59,060,000,000
S/. 73,074,000,000

2011 S/.129,863,895,000 S/.88,127,000,000 S/. 85,222,000,000
2012 S/. 143,836,940,100 S/. 100,340,000,000 S/. 96,897,000,000
2013 S/. 163,796,895,000 S/. 106,632,000,000 S/. 100,414,000,000
2014 S/. 181,630,598,000 S/. 107,516,000,000 S/. 97,539,000,000
2015 S/. 185,664,940,400 S/.106,750,000,000 S/. 90,143,000,000
2016 S/. 186,848,075,100 S/.104,852,000,000 S/. 84,930,000,000
2017 S/.215,909,218,200 S/. 108,760,000,000 S/. 87,378,000,000
2018 S/.234,194,896,000 S/. 116,773,000,000 S/. 90,976,000,000

2019
2020
2021

S/. 232,116,000,000
S/. 244,325,000,000
S/. 279,774,000,000

S/. 123,084,000,000
S/. 109,170,000,000
S/. 161,574,000,000

S/. 94,493,000,000
S/. 80,047,000,000
S/. 108,425,000,000

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEIL.

Lo que se encuentra es que el coeficiente de correlacion entre
gasto publico y la formacion del capital fijo privado nominal
es de 0.96, lo que significa que sigue siendo directo y alto,
incluso es mayor que el del periodo 2007-2020, que fue de
0.91. Mientras que el coeficiente de determinacion para el
periodo 2000-2021 es de 0.93, también alto y al mismo tiempo
mayor que el del periodo 2007-2020, que fue de 0.84. Lo que se
muestra es que al extender el periodo de estudio la correlacion
y la determinacion entre el gasto publico con la formacion
bruta de capital fijo privado nominal aumentan.
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Figura 3. Tendencia lineal (mostrando la interseccion) entre
gasto publico con la formacién bruta de capital fijo privado
nominal 2000-2021
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Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

En lo que respecta al coeficiente de correlacion entre el gasto
publico con el capital fijo privado real (precios constantes
2007) para el periodo del 2000 al 2021 se encuentra que
es de 0.88, es decir, directo y alto, a diferencia del periodo
2007-2020, que fue mediano con 0.65; asi que en este caso
se mantiene directo pero la correlacion aumenta y pasa de
mediano a alto. Mientras que el coeficiente de determinacion
es de 0.77, mas alto que el del periodo 2007-2020 que fue de
0.42. Lo que muestra que la tendencia es igual que lo ocurrido
a nivel nominal, que a medida que se extendio el periodo de
estudio el coeficiente también aumento.



Journal of Economics, Finance and
International Business

Figura 4. Tendencia lineal (mostrando la interseccion) entre
gasto publico con formacion bruta de capital fijo privado real
(precios 2007) 2000-2021
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Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

Tabla 5.
Tasa de variabilidad porcentual del gasto publico, la formacion
bruta de capital fijo privado nominal y la formacién bruta de
capital fijo privado real (precios 2007) 2001-2021.

Afos Tasa de variac gasto publico Tasa de variac capit fijo priv nom Tasa de variacién capit fijo priv real

2000

2001 -11.84 -3.93 -3.21
2002 5.73 -1.26 1.64
2003 11.58 7.03 5.62
2004 10.40 11.50 8.47
2005 8.02 11.08 10.85
2006 10.63 20.65 19.70
2007 1.45 23.44 23.18
2008 22.60 27.05 26.53
2009 4.35 -10.15 -11.02
2010 10.76 23.02 23.73
2011 8.81 19.63 16.62
2012 10.76 13.86 13.70
2013 13.88 6.27 3.63
2014 10.89 0.83 -2.86
2015 2.22 -0.71 -7.58
2016 0.64 -1.78 -5.78
2017 15.55 3.73 2.88
2018 8.47 7.37 4.12
2019 -0.89 5.40 3.87
2020 5.26 -11.30 -15.29
2021 14.51 48.00 35.45

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEIL
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Lo que se observa es que para el periodo 2001-2021 la tasa
promedio de variacion anual del gasto publico es de 7.8%,
mientras que el del 2008-2020 fue de 8.71% anual, es decir,
esta ultima es mayor por 0.91 pp. El promedio de variacion
del capital fijo privado nominal es de 9.51% por afio, mientras
que el del 2008-2020 fue de 6.40% (3.11 pp. menor) y el del
capital fijo privado real es de 7.34% (2001-2021) a diferencia
del periodo 2008-2020 que fue de 4.04% (3.30 pp. menor).
Encontrandose asi que con una extension del periodo de
estudio la tasa de variacion anual del gasto ptiblico disminuye,
mientras que el de los capitales brutos fijos privados aumenta.

En lo que respecta a la tasa de variacion negativa del gasto
publico son dos, en el afio 2001, que por cierto fue la mas baja,
(-11.84) y en 2019 (-0.89), mientras que en el periodo 2008-
2020 fue solamente una, en el 2019 con la misma tasa antes
mencionada. Las tasas de variacion negativa de la formacion
bruta de capital fijo privado nominal fue de seis veces, en 2001
(-3.93),2002(-1.26),2009 (-10.15), 2015 (-0.71), 2016 (-1.78) y 2020
(-11.30), a diferencia del periodo 2008-2020 que fue de cuatro
ocasiones (los cuatro ultimos afos sefialados anteriormente:
2009, 2015, 2016 y 2020). Por su lado, las tasas negativas del
capital fijo privado real fue de 6 veces, en 2001 (-3.21), 2009
(-11.02), 2014 (-2.86), 2015 (-7.58), 2016 (-5.78) y 2020 (-15.29),
siendo esta ultima la de mayor variacion negativa, mientras
que el del periodo 2008-2020 fue de cinco ocasiones (los
ultimos cinco afos: 2009, 2014, 2015, 2016 y 2020).

La tasa de variacion mads alta del gasto publico para este
ultimo periodo se da en el 2008 (22.60%), igual que en el
periodo 2008-2020. La mayor tasa del capital nominal se da
en 2021 con 48%, mientras que el del periodo 2008-2020 fue
en el 2008 con 27.05%. En lo que respecta al capital fijo real la
mayor variacion positiva lo tuvo en 2021 con 35.45%, mientras
que para el periodo de estudio fue en el 2008 con 26.53%.
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Tabla 6.

(PEAO) para el periodo 2007-2020

Afo Gasto publico PEAO
2007 S/.84,232,427,900 14198000
2008 S/. 103,265,866,700 14460000
2009 S/. 107,753,481,300 14762000
2010 S/. 119,352,535,300 15093000
2011 S/. 129,863,895,000 15307000
2012 S/. 143,836,940,100 15543000
2013 S/. 163,796,895,000 15683000
2014 S/. 181,630,598,000 15797000
2015 S/. 185,664,940,400 15919000
2016 S/. 186,848,075,100 16197000
2017 S/. 215,909,218,200 16511000
2018 S/. 234,194,896,000 16776000
2019 S/. 232,116,000,000 17133000
2020 S/. 244,325,000,000 14902000

Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

El coeficiente de correlacidon (r) entre el gasto publico y la
PEAO para el periodo 2007-2020 es de 0.77, lo que significa
que es directo y alto, por lo que cuando aumenta el gasto
publico también lo hace la poblacién ocupada. Mientras que
el de determinacion es de 0.60, lo que quiere decir que un
60% de la variabilidad de la poblaciéon ocupada puede ser
explicada por el gasto publico.
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Figura 5. Tendencia lineal (sin mostrar interseccion) entre
gasto publico con la PEAO 2007-2020
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Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

Ahora lo que se quiere saber es si se aumenta el afio 2021 al
periodo de estudio como es que variarian los coeficientes.
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Gasto publico y poblacién econdémicamente activa ocupada
(PEAO) para el periodo 2007-2021

Afio
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Gasto publico
S/. 84,232,427,900

S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.

103,265,866,700
107,753,481,300
119,352,535,300
129,863,895,000
143,836,940,100
163,796,895,000
181,630,598,000
185,664,940,400
186,848,075,100

S/. 215,909,218,200
S/. 234,194,896,000
S/. 232,116,000,000
S/. 244,325,000,000
S/. 279,774,000,000

PEAO
14198000
14460000
14762000
15093000
15307000
15543000
15683000
15797000
15919000
16197000
16511000
16776000
17133000
14902000
17120000

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEIL

Se encuentra que r es 0.82, lo que significa que aumenta a
comparacion del periodo 2007-2020, que fue de 0.77, por
su lado es 0.67, es decir, también es mayor que el periodo
anterior, que fue de 0.60. Lo que se muestra que solamente
aumentando un afio los coeficientes crecen, lo que hace pensar
que la tendencia podria aumentar a medida que pasen mas

anos.
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Figura 6. Tendencia lineal (sin mostrar interseccién) entre
gasto publico con PEAO 2007-2021
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Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

Tabla 8.

Gasto publico y nimero de trabajadores en el sector formal
para el periodo 2007-2020

Afio
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Gasto publico

S/. 84,232,427,900

S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.

S/
S/
S/
S/

103, 265,866,700
107,753,481,300
119,352,535,300
129,863,895,000
143,836,940,100
163,796,895,000
181,630,598,000
185,664,940,400
186,848,075,100
. 215,909,218,200
. 234,194,896,000
. 232,116,000,000
. 244,325,000,000

Trabajadores en sector formal

5579814
5755080
6126230
6353732
6582010
6885106
7198038
7408324
7450092
7774560
7842250
7935048
8086776
6729008

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL
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El coeficiente de correlacion entre el gasto publico y los
trabajadores en el sector formal para el 2007-2020 es directo
y alto, es de 0.85, mientras que el de determinacion también
es alto, de 0.72, lo que significa que un 72% de la variabilidad
de la PEAO formal puede ser explicado por el gasto publico.

Figura 7. Tendencia lineal (sin mostrar interseccion) entre
gasto publico y trabajadores en el sector formal 2007-2020
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Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

Ahora, en el sector formal hay trabajadores tanto formales
como informales, por lo que ahora se quiere descubrir la
relacion entre gasto publico con los trabajadores formales.
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Tabla 9.
Gasto publico y trabajadores formales para el periodo 2007-2020
Afo Gasto publico Trabajador formal
2007 S/.84,232,427,900 2995778
2008 S/.103,265,866,700 3152280
2009 S/.107,753,481,300 3410022
2010 S/.119,352,535,300 3803436
2011 S/.129,863,895,000 4071662
2012 S/.143,836,940,100 4336497
2013 S/. 163,796,895,000 4642168
2014 S/.181,630,598,000 4770694
2015 S/. 185,664,940,400 4823457
2016 S/.186,848,075,100 5102055
2017 S/. 215,909,218,200 5184454
2018 S/. 234,194,896,000 5284440
2019 S/. 232,116,000,000 5345496
2020 S/. 244,325,000,000 4560012

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

Lo que se encuentra es que la correlacion es de 0.90, asi que es
directa y alta. Mientras que el coeficiente de determinacion es
de 0.82, por lo que un 82% de la variabilidad en la cantidad de
trabajadores formales se puede explicar por el gasto publico.
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Figura 8. Tendencia lineal (sin mostrar interseccién) entre
gasto publico con trabajadores formales 2007-2020
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Se sabe con esto que un mayor gasto publico se relaciona
con mayor formalidad, pero la cuestion es si esta relacion
solamente existe para los trabajadores publicos, puesto que
parece obvio que si aumenta el gasto publico también lo
deberia hacer la cantidad de funcionarios, asi que el namero
de trabajadores formales, en general, deberia subir por la
incorporacion de estos ultimos. Por lo que se pretende hallar
la correlaciéon y determinacidon entre gasto publico con el
promedio de puestos formales en el sector privado. Para esto
solamente se ha tomado el periodo 2015-2021 debido a la
disponibilidad de los datos.
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Tabla 10.
Gasto ptiblico y promedio mensual de puestos laborales en el
sector privado formal para el periodo 2015-2021

Afo Gasto publico Promed puestos en sect privad form
2015 S/. 185,664,940,400 3378000
2016 S/. 186,848,075,100 3424000
2017 S/. 215,909,218,200 3510000
2018 S/. 234,194,896,000 3662000
2019 S/. 232,116,000,000 3796000
2020 S/. 244,325,000,000 3558000
2021 S/. 279,774,000,000 3710000

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el BCRP.

La correlacion es directa y alta, de 0.77, mientras que la
determinacion es de 0.60, por lo que un 60% de la variabilidad
en el promedio de puestos de trabajo en el sector privado
formal se puede explicar por el gasto publico. Se muestra
que tanto la correlaciéon como la determinaciéon es alto
considerando que el periodo de estudio es bastante corto,
solamente de siete afios.
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Figura 9. Tendencia lineal (sin mostrar interseccion) entre
gasto publico y el promedio mensual de puestos laborales en
el sector privado formal 2015-2021
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Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el BCRP.

Ahoraseiguala el periodo para poder comparar correctamente
entre gasto publico con trabajadores formales y puestos
en el sector privado formal, por lo que se elige 2015-2020.
El coeficiente de correlacion entre el gasto publico con los
trabajadores formales en general sale 0.01, es decir, no existe
relacion alguna, y el de determinacion es 0. Por su parte,
la relaciéon entre gasto publico y el promedio de puestos
privados formales para el mismo lapso de tiempo es de 0.78,
es decir alto, mientras que el de determinacion es 0.60. Una
explicacion de esto es que podria ser que el personal en el
sector formal que aumenta debido al crecimiento del gasto
publico se debe a que trabajan en entidades privadas formales
que licitan y ganan concursos publicos con el Estado y no se
trataria tanto de funcionarios.
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Tabla 11.
Gasto publico y stock de empresas para el periodo 2010-2020
Afo Gasto publico Stock empresas
2010 S/.119,352,535,300 1374278
2011 S/.129,863,895,000 1478220
2012 S/.143,836,940,100 1634504
2013 S/. 163,796,895,000 1778377
2014 S/.181,630,598,000 1883531
2015 S/. 185,664,940,400 2042992
2016 S/.186,848,075,100 2124280
2017 S/. 215,909,218,200 2303511
2018 S/. 234,194,896,000 2393033
2019 S/. 232,116,000,000 2734619
2020 S/. 244,325,000,000 2777424

Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

El stock de empresas se refiere a la cantidad de empresas
registradas, asimismo la informacion la obtiene el INEI
principalmente del Directorio Central de Empresas y
Establecimientos (DCEE), que se encarga de actualizar el
Padrén de Contribuyentes de la Superintendencia Nacional
de Aduanas y de Administracion Tributaria (SUNAT), el
Directorio comprende a las personas naturales con negocio y
a las personas juridicas (INEIL, 2022).

Lo que se encuentra es que el coeficiente de correlacion es de
0.98, lo que significa que es bastante alto, mientras que el de
determinacion es de 0.95. Lo que quiere decir que existe una
relacion alta entre gasto publico con stock de empresas en el
Pert, en donde el 95% de la variabilidad de este altimo puede
ser explicada por el primero, el gasto publico. Esto concuerda
con lo hallado anteriormente, en que el gasto publico estimula
la demanda y se relaciona de manera positiva y alta con la
inversion privada.
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Figura 10. Tendencia lineal (mostrando la interseccion) entre
gasto publico con stock de empresas 2010-2021

3500000

3000000

2500000

2000000

1500000

1000000

500000

0

Gasto publico y stock empresas 2010-2021

¥.0

§/. 100,000,000, 000

$/.200,000,000,000 §.300,000,000,000

Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

Tabla 12.

Gasto publico e ingresos nominales por trabajo para el periodo
2007-2020

Ano
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Gasto publico
S/. 84,232,427,900

S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.

103,265,866,700
107,753,481,300
119,352,535,300
129,863,895,000
143,836,940,100
163,796,895,000
181,630,598,000
185,664,940,400
186,848,075,100
215,909,218,200
234,194,896,000
232,116,000,000
244,325,000,000

Ingresos nom
S/. 810.53
S/.893.21
S/. 963.93
S/. 986.92

S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.

1,069.02
1,155.71
1,184.58
1,239.88
1,304.94
1,370.72
1,376.79
1,400.14
1,443.08
1,268.80

Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL.
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El coeficiente de correlacion entre ambos es directo y alto, de
0.93, mientras que el de determinacion es de 0.87, también alto,
por lo que el 87% de la variabilidad de los ingresos nominales
puede ser explicado por el gasto publico.

Figura 11. Tendencia lineal (sin mostrar intersecciéon) entre
gasto publico con ingresos nominales 2007-2020
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Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEI.

Ahora se busca ver la relacién y determinacion entre el gasto
publico con el ingreso real per capita.
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2016
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2019
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Tabla 13.
Gasto publico eingresoreal (soles 2020 de Lima Metropolitana)
en el Perti para el periodo 2010-2020.

Gasto publico

S/. 119,352,535,300
S/. 129,863,895,000
S/. 143,836,940,100
S/. 163,796,895,000
S/. 181,630,598,000
S/. 185,664,940,400
S/. 186,848,075,100
S/. 215,909,218,200
S/. 234,194,896,000
S/. 232,116,000,000
S/. 244,325,000,000

Ingres real (soles 2020 Lima Metrop)
S/. 909
S/. 933
S/. 984
S/. 992
S/. 1,002
S/. 1,004
S/. 1,036
S/. 1,021
S/. 1,044
S/. 1,057

S/. 837

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el CEPLAN.

Lo que se encuentra en esta ocasion es que el coeficiente de
correlacién es directo pero bajo, de solamente 0.23, mientras
que el de determinacion practicamente no existe, es de 0.05.
Lo que puede sugerir que la inflacion termina siendo muy
determinante en la relacion entre gasto publico con ingreso.

Relacién entre ingresos (nominales y reales) a nivel nacional
con formacién bruta de capital fijo privado, stock de empresas
y poblacion ocupada.
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Tabla 14.

Ingreso nominal nacional proveniente del trabajo con la
formacion bruta de capital fijo privado nominal y real (precios
2007) para el periodo 2007-2020

Afio Ingresos nom Capit fijo priv nomin Capit fijo priv real (prec 2007)
2007 S/. 810.53 S/. 52,459,000,000 S/. 52,459,000,000
2008 S/.893.21 S/. 66,650,000,000 S/. 66,377,000,000
2009 S/.963.93 S/. 59,885,000,000 S/. 59,060,000,000
2010 S/.986.92 S/. 73,669,000,000 S/. 73,074,000,000
2011 S/.1,069.02 S/. 88,127,000,000 S/. 85,222,000,000
2012 S/.1,155.71 S/.100,340,000,000 S/. 96,897,000,000
2013 S/.1,184.58 S/.106,632,000,000 S/. 100,414,000,000
2014 S/.1,239.88 S/.107,516,000,000 S/. 97,539,000,000
2015 S/.1,304.94 S/.106,750,000,000 S/. 90,143,000,000
2016 S/.1,370.72 S/.104,852,000,000 S/. 84,930,000,000
2017 S/.1,376.79 S/.108,760,000,000 S/. 87,378,000,000
2018 S/.1,400.14 S/.116,773,000,000 S/. 90,976,000,000
2019 S/.1,443.08 S/.123,084,000,000 S/. 94,493,000,000
2020 S/.1,268.80 S/.109,170,000,000 S/. 80,047,000,000

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

Lo que se encuentra aqui es que la correlacion entre ingresos
nominales proveniente del trabajo con capital fijo privado
nominal es directa y alta, con un r = 0.95 y con un coeficiente
de determinacién de 0.91, lo que significa que el 91% de la
variabilidad de la formacién bruta de capital fijo privado
nominal se puede explicar por los ingresos nominales.
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Figura 12. Tendencia lineal (sin mostrar interseccion) entre
ingreso nominal y la formacién bruta de capital fijo privado
nominal 2007-2020
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Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

Por su lado, el coeficiente de correlacion entre ingreso nominal
con la formacion bruta de capital fijo privado real es también
alta pero con un coeficiente menor a la anterior, es de 0.77,
mientras que la determinacion es de 0.59.
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Figura 13. Tendencia lineal (sin mostrar interseccion) entre
ingreso nominal con la formacion bruta de capital fijo privado

real (precios 2007) para el periodo 2007-2020
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Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL.

Tabla 15.
Ingreso real nacional (soles 2020 Lima Metropolitana) con la
formacién bruta de capital fijo privado para el periodo 2010-2020

Afio
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

S/. 909
S/.933
S/.984
S/.992
S/. 1,002
s/. 1,004
s/.1,036
s/.1,021
s/.1,044
s/.1,057
s/.837

S/. 73,669,000,000

S/. 88,127,000,000
S/. 100,340,000,000
S/. 106,632,000,000
S/. 107,516,000,000
S/. 106,750,000,000
S/. 104,852,000,000
S/. 108,760,000,000
S/. 116,773,000,000
S/. 123,084,000,000
S/. 109,170,000,000

Ingres real (soles 2020 Lima Metrop) Capit fijo priv nomin Capit fijo priv real (prec 2007)

S/. 73,074,000,000
S/. 85,222,000,000
S/. 96,897,000,000
S/. 100,414,000,000
S/. 97,539,000,000
S/. 90,143,000,000
S/. 84,930,000,000
S/. 87,378,000,000
S/. 90,976,000,000
S/. 94,493,000,000
S/. 80,047,000,000

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el CEPLAN.
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La correlacion entre ingreso real con la formaciéon bruta
de capital fijo privado nominal es de 0.55, lo que significa
que es directo y mediano, mientras que el coeficiente de
determinacion es de 0.30, por lo que un 30% de la variabilidad
del capital se puede explicar por el ingreso real.

Figura 14. Tendencia lineal (sin mostrar intersecciéon) entre
ingreso real (soles 2020 Lima Metropolitana) con la formacion
bruta de capital fijo privado nominal 2010-2020
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Fuente: elaboraciéon propia con datos de las cuentas nacionales y el CEPLAN.

Por su lado, la relaciéon entre ingreso real con la formacion
bruta de capital fijo privado real es directa y mediana también,
con un coeficiente de 0.60 y una determinacién de 0.36.
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Figura 15. Tendencia lineal (sin mostrar interseccion) entre
ingreso real (soles 2020 Lima Metropolitana) con la formacion
bruta de capital fijo privado real (soles 2007) para el periodo
2010-2020
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Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el CEPLAN.

Tabla 16.
Ingreso nominal nacional proveniente del trabajo con

poblacion econémicamente activa ocupada (PEAQO) para el
periodo 2007-2020

Afo Ingresos nom PEAO
2007 S/.810.53 14198000
2008 S/.893.21 14460000
2009 S/.963.93 14762000
2010 S/.986.92 15093000
2011 S/.1,069.02 15307000
2012 S/.1,155.71 15543000
2013 S/.1,184.58 15683000
2014 S/.1,239.88 15797000
2015 S/.1,304.94 15919000
2016 S/.1,370.72 16197000
2017 S/.1,376.79 16511000
2018 S/.1,400.14 16776000
2019 S/.1,443.08 17133000
2020 S/.1,268.80 14902000

Fuente: elaboracién propia con datos del INEIL
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El coeficiente de correlacion para ingresos nominales con la
PEAOQO es de 0.91, lo que quiere decir que es directo y alto, por
lo que a mas ingresos nominales hay mas poblacién ocupada,
mientras que la determinacion es de 0.84, lo que significa que
un 84% de la variabilidad de la poblacién ocupada se puede
explicar por los ingresos nominales.

Figura 16. Tendencia lineal (sin mostrar intersecciéon) entre
ingreso nominal con PEAO 2007-2020

Ingreso nominal con PEAO 2007-2020
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Fuente: elaboracion propia con datos del INEIL
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Tabla 17.
Ingreso real a nivel nacional (soles 2020 Lima Metropolitana)
y PEAO para el periodo 2010-2020

Afo Ingres real (soles 2020 Lima Metrop) PEAO
2010 S/.909 15093000
2011 S/.933 15307000
2012 S/.984 15543000
2013 S/.992 15683000
2014 S/.1,002 15797000
2015 S/.1,004 15919000
2016 S/.1,036 16197000
2017 S/.1,021 16511000
2018 S/.1,044 16776000
2019 S/.1,057 17133000
2020 S/.837 14902000

Fuente: elaboracién propia con datos del INEI y el CEPLAN.

La correlacion entre los ingresos reales con la poblacion ocupada
es directa y alta, de 0.89, lo que significa que a mayores ingresos
reales se relaciona con mayores puestos ocupados, mientras
que el coeficiente de determinacion es de 0.80.
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Figura 17. Tendencia lineal (mostrando interseccion) entre
ingreso real con PEAO 2010-2020
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Fuente: elaboracién propia con datos del INEI 'y el CEPLAN.

Tabla 18.

Ingreso nominal nacional proveniente del trabajo con
trabajadores en el sector formal para el periodo 2007-2020

Afo

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Ingresos nom Trabajadores en sector formal
S/. 810.53
S/.893.21
S/.963.93
S/. 986.92

S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.

1,069.02
1,155.71
1,184.58
1,239.88
1,304.94
1,370.72
1,376.79
1,400.14
1,443.08
1,268.80

Fuente: elaboracién propia con datos del INEIL

5579814
5755080
6126230
6353732
6582010
6885106
7198038
7408324
7450092
7774560
7842250
7935048
8086776
6729008
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El coeficiente de correlacién entre los ingresos nominales con
los trabajadores en el sector formal es de 0.97, por lo que es
directo y alto, mientras que el de determinacion es de 0.94, es
decir, el 94% de la variabilidad de los trabajadores en el sector

formal se pueden explicar por los ingresos nominales.

Figura 18. Tendencia lineal (sin mostrar interseccion) entre
ingreso nominal y trabajadores en el sector formal 2007-2020

Ingreso nominal y trabajadores en sector formal
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Fuente: elaboracion propia con datos del INEIL

Tabla 19.

Ingreso real nacional (soles 2020 Lima Metropolitana) y
trabajadores en el sector formal para el periodo 2010-2020

Ano
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Ingres real (soles 2020 Lima Metrop) Trabajadores en sector formal

S/. 909
S/.933
S/.984
S/. 992
s/. 1,002
s/. 1,004
s/. 1,036
s/. 1,021
S/. 1,044
s/. 1,057
s/.837

Fuente: elaboracién propia con datos del INEI 'y el CEPLAN.

6353732
6582010
6885106
7198038
7408324
7450092
7774560
7842250
7935048
8086776
6729008
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El coeficiente de correlacion entre ingresos reales con
trabajadores en el sector formal es de 0.86, asi que es directa y
alta. Mientras que el de determinacion es de 0.74.

Figura 19. Tendencia lineal (sin mostrar interseccién) entre
ingreso real (soles 2020 Lima Metropolitana) y trabajadores
en sector formal 2010-2020

Ingreso real y trabajadores en sector formal
2010-2020

5000000
B000000 o
7000000 " .--b'
6000000 :
5000000
4000000
3000000
2000000
1000000
0

.0 ¥.200 S/. 400 S/.600 ¥. 800 §/.1,000 §.1,200

Fuente: elaboracion propia con datos del INEI'y el CEPLAN.
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Ingreso nominal nacional
trabajadores formales para el periodo 2007-2020

Tabla 20.

proveniente del trabajo y

Afno Ingresos nom Trabajador formal
2007 S/. 810.53 2995778
2008 S/.893.21 3152280
2009 S/.963.93 3410022
2010 S/. 986.92 3803436
2011 S/.1,069.02 4071662
2012 S/.1,155.71 4336497
2013 S/.1,184.58 4642168
2014 S/.1,239.88 4770694
2015 S/.1,304.94 4823457
2016 S/.1,370.72 5102055
2017 S/.1,376.79 5184454
2018 S/.1,400.14 5284440
2019 S/.1,443.08 5345496
2020 S/.1,268.80 4560012

Fuente: elaboracion propia con datos del INEL

El coeficiente de correlacion es directa y alta, de 0.99, mientras
que el de determinacion es de 0.98. Por lo que un 98% de la
variabilidad de los trabajadores formales se podria explicar
por los ingresos nominales proveniente del trabajo.
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Figura 20. Tendencia lineal (sin mostrar interseccion) entre
ingreso nominal con trabajadores formales 2007-2020
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Fuente: elaboracion propia con datos del INEIL

Tabla 21.

Ingreso real nacional (soles 2020 Lima Metropolitana) y
trabajadores formales para el periodo 2010-2020

Afo

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Ingres real (soles 2020 Lima Metrop) Trabaj formal

S/. 909
S/.933
S/.984
S/. 992
S/. 1,002
S/. 1,004
S/. 1,036
S/. 1,021
S/.1,044
S/. 1,057
S/. 837

3803436
4071662
4336497
4642168
4770694
4823457
5102055
5184454
5284440
5345496
4560012

Fuente: elaboracién propia con datos del INEI y el CEPLAN.
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En este caso la correlacion es de 0.74, por lo que es directo y
mediano-alto, mientras que la determinacion es de 0.54.

Figura 21. Tendencia lineal (sin mostrar interseccién)
entre ingreso real (precios 2020 Lima Metropolitana) con
trabajadores formales 2010-2020
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Fuente: elaboracién propia con datos del INEI y el CEPLAN.

Tabla 22.
Ingreso nominal nacional proveniente del trabajo y promedio
de puestos laborales en el sector privado formal en el periodo
2015-2020

Aho Ingresos nom Promed puestos en sect privad form
2015 S/.1,304.94 3378000
2016 S/.1,370.72 3424000
2017 S/.1,376.79 3510000
2018 S/.1,400.14 3662000
2019 S/.1,443.08 3796000
2020 S/.1,268.80 3558000

Fuente: elaboracién propia con datos del INEI y BCRP.
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El coeficiente de correlacion entre los ingresos nominales
proveniente del trabajo con el promedio de puestos de trabajo
en el sector privado formal es de 0.64, por lo que es directo y
mediano, mientras que la determinacion es de 0.41, por lo que
un 41% de la variabilidad de los puestos laborales en el sector
privado formal puede ser explicado por los ingresos nominales.

Figura 22. Tendencia lineal (mostrando interseccién) entre
ingresos nominales con el promedio de puestos laborales en
el sector privado formal 2015-2020
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Fuente: elaboracién propia con datos del INEI y BCRP.

Tabla 23.
Ingreso real nacional (soles 2020 Lima Metropolitana) y
promedio de puestos laborales en el sector privado formal
para el periodo 2010-2020

Ao Ingres real (soles 2020 Lima Metrop) Promed puestos en sect privad form
2015 S/. 1,004 3378000
2016 S/. 1,036 3424000
2017 S/.1,021 3510000
2018 S/. 1,044 3662000
2019 S/. 1,057 3796000
2020 S/. 837 3558000

Fuente: elaboracién propia con datos del INEI 'y el CEPLAN.
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Lo que se encuentra aqui es que el coeficiente de correlacion
es directo pero casi inexistente, de 0.18, mientras que el de
determinacion es de 0.03, es decir, nulo.

Tabla 24.
Ingreso nominal nacional proveniente del trabajo y stock de
empresas para el periodo 2010-2020

Aino Ingresos nom Stock empresas
2010 S/. 986.92 1374278
2011 S/.1,069.02 1478220
2012 S/.1,155.71 1634504
2013 S/.1,184.58 1778377
2014 S/.1,239.88 1883531
2015 S/.1,304.94 2042992
2016 S/.1,370.72 2124280
2017 S/.1,376.79 2303511
2018 S/.1,400.14 2393033
2019 S/.1,443.08 2734619
2020 S/.1,268.80 2777424

Fuente: elaboracién propia con datos del INEI

En este caso el coeficiente de correlacion es de 0.84, lo que
significa que la relacion entre ingresos nominales y stock de
empresas es directo y alto, mientras que la determinacién es
de 0.71, por lo que un 71% de la variabilidad del stock de las
empresas se puede determinar por los ingresos nominales.
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Figura 23. Tendencia lineal (sin mostrar interseccion) entre
ingreso nominal con stock de empresas 2010-2020
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Fuente: elaboracion propia con datos del INEI

Tabla 25.

Ingreso real nacional (precios 2020 Lima Metropolitana) y
stock de empresas a nivel nacional para el periodo 2010-2020

Aho

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Ingres real (soles 2020 Lima Metrop) Stock empresas

S/. 909
S/.933
S/.984
S/. 992
S/. 1,002
S/. 1,004
S/.1,036
S/.1,021
S/.1,044
S/. 1,057
S/. 837

1374278
1478220
1634504
1778377
1883531
2042992
2124280
2303511
2393033
2734619
2777424

Fuente: elaboracion propia con datos del INEI'y el CEPLAN.
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En este caso la correlacion es de 0.16, por lo que la relacion
entre ingreso real con stock de empresas es directa y baja,
mientras que la determinacion es de 0.03, por lo que no existe.

Relacion multiple entre gasto publico e ingresos con inversion
privada y empleo en el Perti 2007-2020

En esta parte se combina el gasto publico y los ingreso como
variables independientes ( respectivamente) para conocer la
determinacion que poseen con la inversion privada y empleo
en el Pert (variables dependientes), ademas de saber la
correlacion multiple entre las variables. Cabe recordar que se
estd trabajando con un intervalo de confianza del 95%.

Tabla 26.
Gasto publico, ingreso nominal proveniente del trabajo y
formacion bruta de capital fijo privado nominal 2007-2020

Afio Gasto publico Ingresos nom Capit fijo priv nomin
2007 S/.84,232,427,900 S/.810.53 S/. 52,459,000,000
2008 S/. 103,265,866,700 S/.893.21 S/. 66,650,000,000
2009 S/.107,753,481,300 S/.963.93 S/. 59,885,000,000
2010 S/.119,352,535,300 S/.986.92 S/. 73,669,000,000
2011 S/.129,863,895,000 S/. 1,069.02 S/. 88,127,000,000
2012 S/. 143,836,940,100 S/.1,155.71 S/. 100,340,000,000
2013 S/. 163,796,895,000 S/.1,184.58 S/.106,632,000,000
2014 S/.181,630,598,000 S/.1,239.88 S/.107,516,000,000
2015 S/. 185,664,940,400 S/.1,304.94 S/.106,750,000,000
2016 S/.186,848,075,100 S/.1,370.72 S/.104,852,000,000
2017 S/.215,909,218,200 S/.1,376.79 S/.108,760,000,000
2018 S/. 234,194,896,000 S/.1,400.14 S/.116,773,000,000
2019 S/.232,116,000,000 S/.1,443.08 S/.123,084,000,000
2020 S/.244,325,000,000 S/.1,268.80 S/.109,170,000,000

Fuente: elaboracién propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

Lo que resulta es que la determinacion ajustada (R”2 ajustado)
es 0.90 y el coeficiente de correlacion multiple es de 0.96. Por
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lo que se puede concluir que el gasto publico, los ingresos
nominales proveniente del trabajo y la formacién bruta de
capital fijo privado nominal se relacionan de manera directa
y alta para el periodo 2007-2020, al mismo tiempo, el 90% de
la variabilidad en la formacion bruta de capital fijo privado
nominal se puede explicar por el gasto publico y el ingreso
nominal proveniente del trabajo para el mismo lapso de
tiempo.

Tabla 27.
Gasto publico, ingreso nominal proveniente del trabajo y
formacion bruta de capital fijo real (precios 2007) 2007-2020

Afio Gasto publico Ingres nominal Capit fijo priv real (prec 2007)
2007 S/.84,232,427,900 S/. 810.53 S/. 52,459,000,000
2008 S/. 103,265,866,700 S/.893.21 S/. 66,377,000,000
2009 S/.107,753,481,300 S/.963.93 S/. 59,060,000,000
2010 S/.119,352,535,300 S/. 986.92 S/. 73,074,000,000
2011 S/. 129,863,895,000 S/. 1,069.02 S/. 85,222,000,000
2012 S/. 143,836,940,100 S/.1,155.71 S/. 96,897,000,000
2013 S/. 163,796,895,000 S/.1,184.58 S/. 100,414,000,000
2014 S/. 181,630,598,000 S/.1,239.88 S/. 97,539,000,000
2015 S/. 185,664,940,400 S/.1,304.94 S/. 90,143,000,000
2016 S/. 186,848,075,100 S/.1,370.72 S/. 84,930,000,000
2017 S/.215,909,218,200 S/.1,376.79 S/. 87,378,000,000
2018 S/. 234,194,896,000 S/.1,400.14 S/. 90,976,000,000
2019 S/.232,116,000,000 S/.1,443.08 S/. 94,493,000,000
2020 S/.244,325,000,000 S/.1,268.80 S/. 80,047,000,000

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL.

El coeficiente de correlacion multiple entre las variables
estudiadas es de 0.79, por lo que es directo y alto, mientras
que la determinacion ajustada es de 0.56, por lo que un 56%
de la variabilidad de la formacion bruta de capital fijo privado
real (prec. 2007) se puede explicar por el gasto publico y el
ingreso nominal.
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Tabla 28.
Gasto publico, ingreso nominal proveniente del trabajo y
PEAO para el periodo 2007-2020

Afio Gasto publico Ingresos nom PEAO
2007 S/.84,232,427,900 S/.810.53 14198000
2008 S/. 103,265,866,700 S/.893.21 14460000
2009 S/.107,753,481,300 S/.963.93 14762000
2010 S/.119,352,535,300 S/. 986.92 15093000
2011 S/.129,863,895,000 S/. 1,069.02 15307000
2012 S/.143,836,940,100 S/.1,155.71 15543000
2013 S/. 163,796,895,000 S/.1,184.58 15683000
2014 S/. 181,630,598,000 S/.1,239.88 15797000
2015 S/. 185,664,940,400 S/.1,304.94 15919000
2016 S/.186,848,075,100 S/.1,370.72 16197000
2017 S/.215,909,218,200 S/.1,376.79 16511000
2018 S/. 234,194,896,000 S/.1,400.14 16776000
2019 S/. 232,116,000,000 S/.1,443.08 17133000
2020 S/.244,325,000,000 S/.1,268.80 14902000

Fuente: elaboraciéon propia con datos de las cuentas nacionales y el INEI.

El coeficiente de correlacién multiple es de 0.94, asi que es
directo y alto, mientras que la determinacién ajustada es
de 0.87, lo que significa que el 87% de la variabilidad de la
poblacion econdmicamente activa ocupada en el Pert se
puede explicar por el gasto publico y el ingreso nominal
proveniente del trabajo.
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Tabla 29.
Gasto publico, ingreso nominal proveniente del trabajo y
numero de trabajadores en el sector formal 2007-2020

Afo Gasto publico Ingresos nom Trabajadores en sector formal
2007 S/.84,232,427,900 S/. 810.53 5579814
2008 S/. 103,265,866,700 S/.893.21 5755080
2009 S/.107,753,481,300 S/.963.93 6126230
2010 S/.119,352,535,300 S/. 986.92 6353732
2011 S/.129,863,895,000 S/.1,069.02 6582010
2012 S/. 143,836,940,100 S/.1,155.71 6885106
2013 S/. 163,796,895,000 S/.1,184.58 7198038
2014 S/.181,630,598,000 S/.1,239.88 7408324
2015 S/. 185,664,940,400 S/.1,304.94 7450092
2016 S/.186,848,075,100 S/.1,370.72 7774560
2017 S/.215,909,218,200 S/.1,376.79 7842250
2018 S/. 234,194,896,000 S/.1,400.14 7935048
2019 S/.232,116,000,000 S/.1,443.08 8086776
2020 S/. 244,325,000,000 S/.1,268.80 6729008

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL.

La correlacion multiple es de 0.99, asi que es directa y bastante
alta, mientras la determinacion ajustada es de 0.97, asi que el
97% de la variacion del nimero de trabajadores en el sector
formal puede ser explicada por el gasto publico y el ingreso
nominal proveniente del trabajo.

Tabla 30.
Gasto publico, ingreso nominal proveniente del trabajo y
numero de trabajadores formales 2007-2020

Afio Gasto publico Ingresos nom Trabajador formal
2007 S/.84,232,427,900 S/. 810.53 2995778
2008 S/.103,265,866,700 S/.893.21 3152280
2009 S/.107,753,481,300 S/.963.93 3410022
2010 S/.119,352,535,300 S/.986.92 3803436
2011 S/.129,863,895,000 S/. 1,069.02 4071662
2012 S/.143,836,940,100 S/.1,155.71 4336497
2013 S/. 163,796,895,000 S/.1,184.58 4642168
2014 S/.181,630,598,000 S/.1,239.88 4770694
2015 S/. 185,664,940,400 S/.1,304.94 4823457
2016 S/.186,848,075,100 S/.1,370.72 5102055
2017 S/.215,909,218,200 S/.1,376.79 5184454
2018 S/. 234,194,896,000 S/.1,400.14 5284440
2019 S/.232,116,000,000 S/.1,443.08 5345496
2020 S/.244,325,000,000 S/. 1,268.80 4560012

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEIL
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El coeficiente de correlacion multiple es de 0.99, asi que
es bastante alto y directo, concordando con el resultado
obtenido con trabajadores en el sector formal, mientras que
la determinacion ajustada es de 0.98, por lo que el 98% de
la variacion en el nimero de trabajadores formales puede
explicarse por el gasto publico y los ingresos nominales
proveniente del trabajo.

En este punto se ha querido afadir la relacion entre el gasto
publico y el ingreso nominal proveniente del trabajo con el
stock de empresas, por lo que el periodo es de 2010-2020.

Tabla 31.
Gasto publico, ingreso nominal proveniente del trabajo y
stock de empresas en el Perti para el periodo 2010-2020

Ano

Gasto publico

Ingreso nominal

Stock de empresas

2010 S/. 119,352,535,300 S/.986.92 1374278
2011 S/. 129,863,895,000 S/. 1,069.02 1478220
2012 S/. 143,836,940,100 S/.1,155.71 1634504
2013 S/. 163,796,895,000 S/.1,184.58 1778377
2014 S/. 181,630,598,000 S/.1,239.88 1883531
2015 S/. 185,664,940,400 S/.1,304.94 2042992
2016 S/. 186,848,075,100 s/.1,370.72 2124280
2017 S/. 215,909,218,200 s/.1,376.79 2303511
2018 S/. 234,194,896,000 S/.1,400.14 2393033
2019 S/. 232,116,000,000 S/.1,443.08 2734619
2020 S/. 244,325,000,000 S/.1,268.80 2777424

Fuente: elaboracion propia con datos de las cuentas nacionales y el INEL

El coeficiente de correlacién multiple es de 0.98, asi que es
directo y alto, mientras que la determinacion ajustada es de
0.94, por lo que el 94% de la variabilidad del stock de empresas
se puede explicar por el gasto publico y el ingreso nominal
promedio proveniente del trabajo.
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Conclusiones

Entre los resultados mas destacados esta la alta correlacion
(r=0.91) y determinacion ( = 0.84) entre el gasto publico con
la formaciéon bruta de capital fijo privado nominal para el
periodo 2007-2020, a diferencia de lo que ocurre con el capital
fijo privado real (soles 2007) para ese mismo periodo de
tiempo (r = 0.65 y = 0.42). En cuanto al promedio de la tasa de
variacion anual entre 2008 al 2020 se encuentra que el del gasto
publico es de 8.71%, el del capital privado nominal 6.40% y el
del capital privado real es de 4.04%. Mientras que si el periodo
de estudio se extiende del 2000 al 2021 las correlaciones y
determinantes suben para ambos, tanto entre el gasto publico
con el capital fijo privado nominal (r = 0.96 y = 0.93) como con
el capital real (r = 0.88 y = 0.77). Para este periodo de tiempo
la tasa promedio de variacion anual del gasto publico es de
7.8%, mientras que el del capital fijo nominal es de 9.51% y el
del real es de 7.34%.

En cuanto al gasto publico con la poblaciéon econdmicamente
activa ocupada (PEAO) para el periodo 2007-2020 la correlacion
es alta (r = 0.77 y = 0.60), mientras que si se aumenta el afio 2021
sube todavia mas, tanto la correlacion como la determinacion,
para el 2007-2021 (r = 0.82 y = 0.67). Por su parte también se
hallé la correlacion y determinacion entre el gasto publico con
los trabajadores en el sector formal para el 2007-2020 (r = 0.85
y =0.72) y con los trabajadores formales (r = 0.90 y = 0.82). Asi
como también la relacion entre el gasto publico y el promedio de
puestos laborales en el sector privado formal (del 2015 al 2021),
teniendo como resultado una correlacion alta (r = 0.77 y = 0.60).

También se hallé la correlacion y determinacion entre gasto
publico con el stock de empresas en el Pert para el periodo 2010-
2020, obteniendo una correlacion y determinacion muy alta (r =
0.98 y = 0.95). Ademas del gasto publico con el ingreso nominal
proveniente del trabajo para el periodo 2007-2020 hallando una
alta correlacion y determinacion también alta (r =0.93 y = 0.87).
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En cuanto a la correlacion y determinacion entre ingreso
nominal proveniente del trabajo y la formaciéon bruta de
capital fijo privado nominal para el periodo 2007-2020 es alto
(r=0.95y = 0.91) mientras que con el capital fijo privado real
(precios 2007) se reducen ambos coeficientes pero siguen
siendo altos (r=0.77 y = 0.59).

En lo que respecta a la relacion entre el ingreso nominal
proveniente del trabajo con la PEAO para el periodo 2007-
2020 es alto (r = 0.91 y = 0.84), con el nimero de trabajadores
en el sector formal también es alto (r = 0.97 y = 0.94) e igual
tendencia para con los trabajadores formales (r =0.99 y = 0.98)
para ese mismo lapso de tiempo. Por su lado, su relacién con
el promedio de puestos laborales del sector privado formal
disminuye a ser mediano para el periodo 2015-2020 (r = 0.64 y
= 0.41) pero esto podria deberse porque se trata de un periodo
de tiempo corto (6 anos), pero con el stock de empresas para
el 2010-2020 es vuelve a ser alto (r=0.84 y = 0.71).

Larelacionentreelingresoreal (soles 2020 Lima Metropolitana)
con la PEAO para el periodo 2010-2020 también resulta ser
alto (r = 0.89 y = 0.80), igual que con los trabajadores en el
sector formal (r = 0.86 y = 0.74) y en menor grado con los
trabajadores formales (r = 0.74 y = 0.54) para ese mismo lapso
de tiempo.

En lo que respecta a la relacion multiple se tom6 como
variables independientes al gasto publico y a los ingresos
nominales proveniente del trabajo y se encontré que para
el periodo 2007-2020 la conexién entre ambos factores con
la formacion bruta de capital fijo privado nominal es alta (r
multiple = 0.90 y ajustado = 0.96) y con el capital real (precios
2007) también es alta (r multiple = 0.79 y ajustado = 0.56), con
la PEAO también es alta (r multiple = 0.94 y ajustado = 0.87),
con el numero de trabajadores en el sector formal también es
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muy alta (r maltiple = 0.99 y ajustado = 0.97) y al igual que
con la cantidad de trabajadores formales (r multiple = 0.99
y ajustado = 0.98). Mientras que la relacion entre estas dos
variables (gasto publico e ingresos nominales) con el stock de
empresas del Perti pero para el periodo 2010-2020, tanto la
correlacién multiple como la determinacion ajustada, también
resulta ser bien alta (r = 0.98 y ajustado = 0.94).

En términos generales se puede decir, habiendo hallado estos
resultados, que la teoria de Keynes coincide con lo encontrado
en la actual investigacion, en donde se puede visualizar una
alta relacion entre el gasto publico e ingresos, sobre todo
nominales, con el nivel de inversion privada y empleo en el
Perti tanto para el periodo 2007-2020, que es el que interesa
en este trabajo, pero que también ocurre con otros periodos
de tiempo estudiados, en donde se observa que las tendencias
se mantienen.
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